Alteracoes nas Instrucoes CVM 400 e 476

— Instrucao CVM 601

Em 23 de agosto de 2018, a CVM publicou a Instrucdo CVM 601, permitindo, nas ofertas
pubicas realizadas de acordo com a InstrucGo CVM 476, a realizacdo de atividades de
estabilizacdo de precos e a venda de valores mobilidrios adquiridos em decorréncia do
exercicio de garantia firme durante o periodo de lock-up de 90 dias.

A Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) n.2 601, de 23 de agosto de 2018 (Instrucao
CVM 601), alterou a Instrucao da CVM n.2 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, que
dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos mercados primario ou
secundario (Instrucdo CVM 400), e a Instrucao da
CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, que dispée sobre as ofertas publicas de
valores mobilidrios distribuidos com esforcos
restritos (Instrucdo CVM 476).

As principais alteracdes na Instrucao CVM 476
incluem a possibilidade de serem (i) realizadas
operacdes bursateis visando a estabilizacdo de
preco dos valores mobiliarios ofertados; (i)
outorgadas opcées de distribuicdo de lote
suplementar (green shoe), desde que a oferta
preveja a realizacao de atividades de estabilizacao; e
(iii) alienados valores mobilidrios' adquiridos em
decorréncia do exercicio de garantia de firme
durante o periodo de restricdo a negociacdo de 90
dias?.

As demais alteracées na Instrucdo CVM 476 seguem
abaixo sumarizadas:

— O periodo de restricao de quatro meses para
realizacao de outra oferta publica com esforcos
restritos de distribuicdo de valores mobilidrios
da mesma espécie do mesmo emissor passou a
ser aplicado também a ofertas que vierem a ser
canceladas;

— Proibicao de cessao de direitos de prioridade a
terceiros que nao sejam acionistas;

— Inclusao de obrigacées adicionais ao
intermediario lider da oferta, incluindo o dever
de (i) diligenciar para verificar que o emissor nao

nao esta realizando uma oferta de valores
mobilidrios da mesma espécie durante o periodo
de restricéao mencionado no primeiro item
acima; (ii) assegurar que seja concedida
prioridade aos acionistas com relacdo a
totalidade dos valores mobilidrios ofertados?,
excluindo as acdes decorrentes do exercicio da
opcao de lote suplementar; e (jii) assegurar que
o periodo para exercicio do direito de prioridade
pelos acionistas nao seja inferior a cinco dias
contados da divulgacdo do fato relevante da
oferta;

— Inclusao de obrigacdes adicionais ao emissor,
incluindo o dever de divulgar, em sua pagina na
rede mundial de computadores e em sistema
disponibilizado pela entidade administradora de
mercados organizados onde os valores
mobilidrios estejam admitidos a negociacao®, (i)
até o dia anterior ao inicio das negociacées,
demonstracées financeiras relativas aos trés
ultimos exercicios sociais encerrados; e (i) as
demonstracées financeiras subsequentes no
prazo de trés meses contados do encerramento
do respectivo exercicio social;

— Proibicdo de substituicdo do intermediario lider
ou da espécie, série e classe dos valores
mobilidrios ofertados; e

— Prazo maximo de 24 meses contados da data de
inicio da oferta para subscricdo ou aquisicdo dos
valores mobiliarios ofertados.

Com relacao a Instrucdo CVM 400, a alteracao ficou
restrita a vinculacdo do exercicio da opcdo de
distribuicdo de lote suplementar a estabilizacao de
preco dos valores mobiliarios ofertados.

1 Esta excecao limita-se a alienacdo de notas comerciais, debéntures nao conversiveis ou ndo permutaveis por acdes, CRIs, CRAs ou letras financeiras.

2 0 perfodo de restricdo aplica-se aos valores mobilidrios ofertados de acordo com a Instrucdo CVM 476, exceto acBes, bénus de subscricao,
certificados de depdsito de acoes e certificados de depdsito de valores mobilidrios no ambito de programa de BDR patrocinado Nivel |, Nivel Il e Nivel |ll.

3 O direito de prioridade deve ser concedido em ofertas de agdes, bénus de subscricao, debéntures conversiveis em acdes ou certificados de depdsito

desses valores mobilidrios.

4 A obrigacao de divulgacdo em sistema disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados onde os valores mobiliérios estejam

admitidos a negociacao entrara em vigor em 12 de janeiro de 2015.
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